ECONOMIE

AGREGATS
DE LA COMPTARBILITE
NATIONALE

OUR APTRECIER la situation économique
d'un pavs o1 pouvedr faire des compa
taisons dans le temps et dans Iespace,

il frut avoir une wision gichale de Factvine
éconpmicue. Four oo Baire, on utilise plu-
sicurs agrigars, qui sont des grandeurs synché-
tiqqies obienues par sommation d'apérations
Sdmentaires efectodes par les agents e
Péconomie. 11 exizste de nombreux agrégaes,
mais les plus utilizés sonr le produit national

bzut, L2 produn incdeiecr bou et le revenu
national

Production, _a production st au coenr de
I'zerivind dconomigque. Selon le Systbme o
de compranilitf nationzle (2. E.C.M.), entrent
dang la production non seulement mous les
biens qui oot un prod de marche freodiorie
marchansde) mais aussi tous les services qui
sont dispensés grabuitement, ou @ un prix
inféricur & lewr prix de reviens, par IEtat cu
ung cullectivieg publique jeredicmee e mar-
cfgads) o coux-closont évalufs au colt des
lacteurs, Les prv de marché {ou le codr des
[actsurs pour (65 Services) sont pris comme
indicateur  représentac? de e vl de
ce gui est produit (ou fourni). La produc-
vion g ol a5 calcile en estimant la
oracdustion aux prix du marche s1 au ool
ces facteurs ot en la divisant par Uindice des
iz,

Pour meszuzer la production, on considine
non pas le moniant wial des biens o1 services
produits, mais La vl aivede (V. A0, Celle-<l
ast égale 2 la différence ente la valeur de s
production et Iz valeur des consommations
inkermeédinires (biens nécessaines & la prodoe-
tion qui zoit 5intharent an produit au oo
du processus de production, soit disparass-
s=ath, Elde mesure Ja conwibition effective
dun sgent éronomogue. Ao compis de

résultat de 'entreprize, on peut Lo saisi grice
a achéme suivant.

Produit national brut {F. M. B.). Son caleal
repage sur la noticn d'apparrenance naria-
nale : on comsidére la production  des
enireprises frangaizes aussi bien sur le terri-
toire pational quil Péranger, mais on ne
picnd pas en compe la production des
anpreprises Strangbres sur le sal nadonal Le
[ M. B, se définit ains :

B LB

+ revenus du baead, de Penireprize regus
de I'Eranger

— revenus du tmavail, de Ventieprise versds
4 ['érranger.

Froduit mnational brut par habitant
{P. N B /hab.). Clest Pindcateur quion uti-
lise pour comparer la situation éconumigus
de différents pays en £iminant les distarsions
dues sux différences de populaticn. 1] pré
senve cependant l'inconvénient de ne pas
tenir comple de Ja répartilicn infgale des
revenus au sein de ln population e de
masquer des aspects essentisls des péalisa
tons productives des divers pays. Adnsl, en
dépit de leur puissance fconomique, inds
ou la Chine lgurent apreés des pays comime
Haig ou le Tehad dans le cassement de la
Fanque mandiale.

Taux de croissance du P, L B, Admettons
que le P.LB prenne les walews B, oau
emps 4 et By oau temps by le ot de
croissance du UL B exprime en pourcentage
s0ra

BB o0
B

1l Faut moker quiun taux de croissance plus
Slewé quiun aulre ne permct pas de conclure
A oum ruwesy el r.\luﬁ glewd en waleur
absolue | guiune baisse de mux ne signilie
pas automatiquement une baisse en valeurs
absolue. Enfin, un tame de croissance du
F.LE de 10 % par an pendant 10 ans
n'autorse paz & conclure & oun deublement
du F.LB, & la fin de la périnde, car L= taux
annuels se définissent par rapport au BOL B
de Vannde précédente
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Produit intérieur brue (P L B.). Cet agrégar

{oui a remplacs celui de prodictise aémere
Brate} et ey avant e werriioine métropoliain |
on comsidére la production des emrepriscs
frangzizes ot frrangires sur le sel Langais,
mais on ne prend pas en compte Uactivies
dus entreprises Trangaises (oo de lzurs Hliales)
& l'dcanger. Le LB - qui s décompose
en P.L marchand et FLL B non mar
chanc — pear dtre défini ainsi .

gomene des valours ajoucdes (V. A hars b
ealinfes par lea agents rézidant cn Trance
+ baxe sur laovalewr ajoucde [TOWALD

| grevant les produits

+ droits de dovzne.

Revenu national. Le revenu nationasl cepré-
gente la sarnme des revenus que pergoivent
nationalement les univds ingtirutionnelles au
terrne des diverses opdrations de réparniticn
{zalaires, dividendes, incéréts, prestations s
ciiles, sibwentions, impaes). [Motons que les
expressions  + unid ingtittionnelle + ou
v secteur institutionnel s ont Templacs,
depuis lintgoduction du SECHN. en 19745,
;:E;:J[I:.Jd's agent = pour désigner les participants
i la wie éronnmigque.] Pour tenic compte des
operations  EConoELqUes  SUTVETIUEs  aver
FRxterieur, il faur ajouter au produsit intérieur
les revenus perpus duoreste du omende e
Aéduire les revenus versés au reste du monds.

LA COMPTABILITE
MATIONALE




ECONOMIE

INDICES DE PRIX

WONDICE statistque est un nombie sans

U umisd  qui permet de mesurer [l

vadaton d'une grandeur entre deus

ins dank 'ane sert de bage, 1] ¢'exprime
par le rappor

grandeur & la date Z

sHILLR|

- 100,
wlewr & la daie 1 =

Lz dete 1, qui est Fannde relenue comms
poing de dénar des calouls, g'appelle « hoge
ct st représsnsde par 100 50 on considére
une grandeur x & deusx dares données 1 et

2, ana

valeur de x . ¥y Xy
CTR e #a q
valeur de Tindice : 100 = = = 1L

Ay

e Le

Indices élémentaire et synthét
[paszage & un indice des poos s s
le rappart entze le prix d'un Ben ou dun
service & une période donnde ot e prix de
ce méme bien ou service B une période de
base Soit O une péricde de base, 1 la périnde
zmuells, pp lancien prix or g, le prix actuel,
Vindice didmentnre 8 priv (concomant un seul
procuit), au facteur 100 pres, ser: o

£
Fo
indices peuvent Brre des sralies
) (ropcecner  plosicurs produits),
[ran: oo cas, les pris des orocuis éaluant
différerment, il Faudra pondécer Jes indices
ligrs entrant dans lz constucdon de
dice synzhézioue en Jes affacizm de poids
{ I ipeitance de
chaque preduit dans le bodge: du consom
eateuz, Soit Iipd Findice pondéré e [ les
poncitabons, oh &

gl =2 f &
Fi

aver I f = 1

Coctlicient budgétaire. 5i & représenne la
dépense pour chague produit er 11 = Z o
i dépense totzle du consormmeatsur, e

i b o d ]
xsllﬁl_g.»s.' fugmdrare st e TRt 5 Far
prodult,
)
Ed
baais les ceofficients fvoluent dans e
remps, d'od le chote d'une dave ¢ pour les
abserver,

£3) %

Onoa done

” . Foil
"TEa& D
Ainzi
) = T2 .50
)

Cm oudlise en péndmal des indices plus
vamplaxes

o lindice de laspevres est une Dcneemme
zrichmeétgue des indices Slémaontaires de po,
pondérfe par les coelficienis budgéaires de
fa période de base. Clest Uindics des prix
uilisé en France par 'L B S B L

e lindice de Passche rompare 3 valeur
courante du panier du consomimateur & s
auraik ewe avec les anciens prix
neent ext il néeessite un releve
: tnd des prix el des guantités {propor-
tiang imputablez & chague produn), slor que
Fingiee de laspeyres mioblige quiau relevd
des prixg, e pondirations svans éué cffectudes
une bois pour toutss
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MONNAIE ET BANQUE

Magse monétaire, Les complables nationaux
el les analystes Hnanciers utilisent plusicurs
défnitions de la masse monétaire, qui peuvenl
e prézenndes & partir du schéma A

Ainsi, la masse. monélaire au sens siick
(0] est fpale 3 Ta somme des dispenibilicds
maonétaires et des disponibilivds quasi mong
wires. Les Hquiditds de Féconomiie (bdg)
gioutent § cetle masse manétaine les place
ments liquidss.

Vitesse de circulation de la monnaic. Elle
sexprime par le rappom saivant
dépense inléricure brute
by '
Flus e rappor. et éevé, plus la vieesse de
la circuladion de la monnaie ezt rapide. Do
une vitesse de cireulation monétaive rapide
permet déviter une top [one ooissance de
la magze monftaine

Diversité des bangues. On appells e
comirale la bangue qui, dans un pays, a le

mongpole do Pémission de Ja monnaie
fduciaize et qui contrdle Tensemble de
Facdvite bancaire, notzmment les bangies
« commercialss =,

Les barmgues daffaires ons pour principale
activite dle prendre des pardeipadons dacs les
entreprises. Liles s'engagent & long terme 20
finangant, grice 4 des [onds propres et 4 des
emprunts & lang terme, des projets industicls
ot COMIMerciale.

Les famgues ge déwdes lonn appel 3 I'épargne
de pombreine pette déposangs, Lewss ses-
sources cssentielles sont les dépde & wue
[remboursables immédiatement oy saus un
délat tris coutt, de quelques jours seulement,
dit & de préavis =] et & coutk e

Ceg denx bypes de bangues recherchant de
plus en plus des occasions de probs sur e
mims teTrain, ©o ke r-‘if'li de ['assouplisse-
ment de T Egislacion, il est préfémable de les
mapprocher sous Fappelladan de Badger

Crfice & leurs opdrations de crédin les
ues commerciaics sont la precipale
de cofation monétzire, Le schéma B
explique, par un exemple, le mécanizme de
création o monnalc par une  bangue
commercinls

comptes wradileurs

e arques de secand rang
et du Tréses

auprés de lo bangua cenliala

manraie fiducaine

itees ot bilkets)

mwaragie seriplrale

camptas & vos des ageals e barcaires
supris des honques de secard 1ang

ot du Trdsen

quasi-mannai

Uebéwedibs A tarme ot bons de caisse
bons du Crédt agricsls ;

comptes sur livred dons les boaneues ;
apergna-logament dons les banques|

plecements liguides

aup e s coassas didpargne
ardinaires ef de b Crese nafionals R
tel g ;b da Trdas, .

monnaiE ceninale

disporibilies
mkiaires M

dizponikilités
quasi monétoicas M
= dpargre licpica

Placsrnts bgudes

A

y mase mandbaica M,

My =8, M

iquidités de
DAsanamis M,

M=t =)

| A-Traois définitons de [a masse mondtaire.
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deposeat T miliord die F
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=
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ECONOMIE

BOURSES
DE COMMERCE

E5 TRAMSACTIONS qui 5"y déroulent portens

L gur des marchandises, par oppasiten

eux Bourses de valours, ol elles porrent

sur des wvalsurs mohiligres, Tes Bourses de

cornene sanl ces ensernbles CEJH;J[EXES

car — pour le méme type de produit — plu-
sigurs marthes v coexisient,

Marchés & terme. Les transzcrions porent
sur des marchandises Dgourensernent dédi
rdes, aue cazperéristoues parfaiternent stan-
dardizées. 1'opération 3 terme est un contrat
par lequel le vendeur s'oblige & lvrer @ une
Epoque déterminge [le terme) une marchan
dize, Facheteur s"engageant & payer un cestain
proc & la méme échéance. La pardcularizé du
contrar el qu'il n'implique pas nécessaine-
ment cue levendeus détienne la marchandise
au cocment de la conclusion du conuat. Dans
S5 % des cas, les opérations & terme ne s
soldent pas par lz livreison effective du
produte 0 avant Péchéance du terme,  les
cpérateurs déncuent la transaction par une
cpération de sens inverse [achat ou ventz),
|,-'_|[_'-"|.._I,|-'|,|j, eralssint ou _lr.gl._.r 1 ln diffdrence
de cours.

Les opérateurs sur les marchés 3 terme des
dourses de commerce sonc de dews oepes,
redlany les [onctons différentes de ces
rmarchés. Les professionnels, dune par,
cherchent & se protéger du risque de Auctua-
ten des cours d'une marchandise en etfec-
teant des arbitzages sur couverture d'acil
pour eux, oo macche sgnoun evséme d'assu-
rance antispécclatt, Les spéculateurs, d'auwe
part, wiennent v rechercher une différence
Enire wr cowns G'achal el ur cowrs de vente
o Vizverse) et se liviens a des apftions
sticoement limitées « au papier =.

Les marchés & wrme se réalisent dans le
cacrz de Bourses de commerce qui ont une
ditnension internatonale. Selon le peacuil,
relle ou =l place (Chicage, Mew Yok,
Landres] damine. A Faris, le seul grand

ht

ché dlindusnce mrsrmatianzle gan ceii du
suere blane,
Marchés Tibrea. Sur ces mosrchés, qui

fonctionnent & cd des marches & tarme, tous
les dléments du contat {prix, gualid, quan
tiwd de la marchandise) sonk Sxés dans la plus

weande libend par les panies. Flus ou moins
organisdz, les marches lbres sont des marchés
« sur produizs physiques e, clest-d-dite
donnant liza & des transactions ebbecoyvernent
miarérialisdes

O constate souvent une dilférence & Impor-
mne de prix entre produits g £ {pour
une méme date de livraisen) sur le marche
P v et sur le marché 3 rerme. Elle peut
tésulzer de la gqualité indgale de Ja marchan
dise, du liew de Jz livraison, ou de la logique
propre de Follre e de Ta demande dans un
endroit déterming. Clest sur des marches
incrpanisés que se négneient les produits [tels
que le oz, les produits laiders, les viandes
et de nombreux métsux] pour lesousls i
n'existe pas de marchs & terme intemativnal
de rétérenee

Autres transactions, Les Dourses de
commerce sont zuss le liso de négecialions
,_11«,\[;_5 [s'apparentant parfois au ooy d'Ltat
cdiams des cadres annuels cu plurian-
mlt'.s. Les gmandes compagnies ou les canels
de procuctours v loterviennent sussi pour
tenter de maintenir ou S'accreire les prix de
Lanirs p'::-:]l.ir::.

BOURSES
DE VALEURS

Valeurs mobilieres. Cr sont des dmes qui
reprizentent Jes drois acguiz par les par-
sonnes qui ont apportd b une entreprize, A
I'"Btat (pu 3 toute personne maorale de droic
public cu priwd) les capitaux ou les biens
nfcessaires 2 son Hnancernent. La Bourse sst
le marché sur lequel ces titres  peuvent
shacquétis et se vendre. On distingue [es
actions, qQui oreprdsentent les  droits  des
zaancids, et les obligadons, qui représentent
cerse das préeeyrs.

L'acdon, Eils constitue un titre de propriéd
d'une fraction ou part du capital d'uns
entreprize. Elle donne droic & un certain
peurcentage des héngfices (appelés o divi
dendes »] et & la participation aux assemblées
générales des acBonnaires.

['obligation. Cfest un e macérializans wne
créanee, Blle roprézernte une dette de la socided
émettrice. Elle donne droit 4 un cevenu,
géndralemens five (intéréts) ot au rembourse-
rment de la somme avancés soit A une
échéance préciss, soit par st

Sur la base du revenu quiclies procurent,
on distinguait ainsi les waleurs A revenu
varakle [actions) et Jes valeurs & revenu fixe
{obligations). Cl:rcnda.m; U faue soulipner
mque certaines ohligations, indexfes, se rap-
prochent acuellement des valeurs 3 revenu
varfable, et qu'll en existe d'aures {nhlipra-
tons corvertibles en actdons} qui oftient &
leur détenteur la possibilitd d'oprer entre la
qualitg de erfancier ou d'associé de Ja sociéed
frmertrics

Tle méme, oo distoguat les valeurs
mobilitres nominatves [dont le détentaur st
cannu de I"émesteur) et les valewurs au porteur
(dont le déenteur n'est pas connu de
'émetteur). Depuis lo démorénalisation des
valeurs mobilifres (suppression des bormoles
imprimées qui les représentent), instaurée cn
France en 1984, cetle distinction a perdu de

sertinence.

‘nfin, en autorizant les sociftés A Smette
des v actions » dépourvucs du droit de vote
(itres participatils, certificals d'investisse-
ment), E; legislaton conteibue 3 rendre plus
incertaines les fronbires entre actions et
ohbligatinns.

Structure du marché boursier francais.
Chague Bourse comporte plusieurs liows de
nEgnciation,

Lo marché officiel. U rassemmble wutes les
grandes valeurs de la cote sur lesquelles les
wansacions sont quotidiennes, Pour pouvei
s'inserie i la cote, une socided candidate doit
remplic plusicurs conditions, Jes plus irmpoes
wntes étant d'avoir eu trois exercices béndéb-
ciaires ev diswikbué des dividendes, et de
mecre 4 la disposidon du marchE, au
mament de linmroducton, au meins 25 %
de son capital,

Le hors-cote, Clest un marchs auvert & toutes
les  sociésts ne remplissent pas les
condifions &'accés aun marchd obfcizl

Le second marché, Créé en 1953, 1l accuetlls
les =ocidtés {zouvent jeunes) nlayvant pas
sncare atteint (A dimension nécessaite pour
accéder b la gote officielle. Les seules
condidons d'admissian sane que la sncided
candidate mette au moins 10 % de son capital
& la dispositicn du marché et qu'elle s'engag:
3 ose conformer wce exigences du marché
chiciel dans un délai de trois ans.

Le marché A terme d'instruments financiers,
ouM., A T. L F Crééen (936, il ne concerne
pag la Bourse, au sens strict, car les produits
llfbdti{:k sorrt oo pas des valears mabiligres,
miais des « CONTrAt: » DOTCANE S des praduits
warlds 1els que Pemprunt notianeel, les hons
du Trésor, les devises ou Uon

Fonctionnement du marché officiel. 1a
LenCOnte dt's ordres dachat et de vente se
fair soit sur le narché an comptant, soit sur
le marche & riglermen: mensuel (K, 840, nom
sous lequel est désigng, depuis 1983, l=

marché & terme des walewrs mchilidres,

Le marché au comptant. Les apérations gui
8y MERDCIENT comportent un :EgJL'[ ank o

une livraison des tres qui one en
principe  imumédlavernent, mals 2o pradgues
dans un court délai.

Les opérations & réglement mensuel. Les
opdrations qui 5"y négucient sont seir farmes,
soit condinonnelles. Les premigres sonr celles
danr l2s condifions d'exéoution sons défniti-
vement [xfes ces le four de la négociarion,
seuls le réglernent et la lvraison des tiees
ftant différés juzqu'a Lz date de la prochains
ligguuidation, Les apérations condidonnelles
seqt celles ol Uune des dew pasties se réserve
la possibilité, movennzot e paement d'un
dédit corvenu d'avance - prime au option —,
de soutr du conteal

Las maccheés & prime peonecient 3 fache-
beur (et & Jui seul} scir d'exéouter sun conttat
le Jnur de la liquidation (levéc de la ]:Iu:n'l
soit de le résilier en payant au xe'rL'.'
mentant de la prime fat anclon de Te rime).
Dans lez marchés & option Uachetsus de
l'opton acquiert le droit {mais non Fobligs-
o) d'acherer (option dzchar) ou de vendre
[option de vente] une cenaine q. rEntild de
Hoes & un prix donng et jusqu’y une date
fiefe dans le conmet (Uans les marchsz a
prieme, le verserment de Ja prime n'est pas
cectain © il wineesdent que sl EBalution des
cours est défavorable, Dans les marchés A

option, 'aopérateur verse le montans de
['option cb le débur de I'opération.)

Te marché au compiant 8'adresse 2 la
majorit? des fpargnants avent v cap 'Ll;'l h

inwestir on Bourse. Le marché 2
gadresse & une clencdle de =..|~.ec1.|.5r.curs:
achereurs ne disposan: généralement p
capitaux nfcessaites, el les vendeurs
disposant pas du bien p"..]:r_u,b Les uns et
[e= autres anticipent  sur ‘Gvolution du
rmarché et espient se libdrer de leur oblige-
ton par un jeu décrinre,

=3

"

Formadon des cours. Un des tras
riels des  waleurs mchiligres
constituent une source de oo
tance  de e
formation des cours.
Pour les abligations, e cours #'zligne
presque sutomatiguement sar la capitaliza
tion de ce rovenu A un taux Sonl au Jower
de ['argent, compte Enu du cradit dont
héndficie 2 s £ fmetrice et des diverses
madalinds {durée, conditions de rembourse-
ment, ete. ] dant st assemd |
Four les acticns, Vincidence du rendement
sur les cours est plus nuancée, T\JLJ.' J It:
celuici st varizble, er ensuice,
dividendes passés, ce sone
antctpds qul sanl SUma oo
par ailteurs, tes compe ce It
réserees. Un corkain

QEgan-
welles
mpaT-

dopératiang

financitres affectznt . telles que
augrmentation 1zl en nu"néla.:c o
par incorperation de réserves oy encore

I'émizsion d'obligations ont ainsi une inci-
dence sur les cours,
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aentation da capitzl
L les act unna.n s de la sociérd
préférentel d'acquisiien d'ac
tons nouvelles, #n foncdon du nombre
d'actizns dont s sont déweneeurs. La veleur
de ve droit de b};l.\,.\,("rl,r_l i _||| Eal |I§_|'-;f'§{l."l1'llF‘:
cn Bocrse, s cal u.--: a
Soit A le cours de Faction ancien
d’ sian aclicn 1
nombre enber Jacdons anciennes donoant
drait 3 un nombre entier @ d'actions
el e

ne

e possedant [N actions anclennes
e A .;|'r'.r'.:5 [ - SCTIVEL
1w nouvelles en pavant B francs par

T propridtaire aprés Popération de

1'acten

vics valarr BA 4 el
o & du droit de scuscription est -
MA + nh
S T e
| MA + w4 MbA - wB
[
mells olest pas

lable & action zncienze. Tar exemple,
zncienne p-*.r encote evoir droit 3
wende et O, auguel Macdon nouvelle
n'z pas droiz, On peut considszer que le cours
de Taction ancienne A compres il la walewr
de . et dans le lurm'.l,. récédente on
substicue au cours A ey cEsion (& — O

o la waleur do dioit de .‘-fll.!"il'.:'il?li-."l!'n :

"
B+ ow

i il B B

Fn cas

par

SANS AVl aucun versemeant & fzire, La valeur
deosen dinit datiributon se oo
Soit A e cours de | 5.\.L|l.|u v
! um nan '|l'~n:'

nossédant M acdons ancennes

valant chacure A francs &L recavanl & aclions

Elatuites est propréaie, aprés opéracion, de
M&

Pour chaque action, il &8 ————

M 4+ r

d'artribution est de

™o+ oul

La wvaleur <y dioic

HA HA + wh - HA
g = A =
H 4+ 4 by N
#
Ao-—
U
rAniz, parfois, les 15 gracuites ont un

TEN des actions anciennes,
divicende auquel donnene drair
ansismnes, s nors les Aclicns
valeur cu droit Elattribution ezt

stawur diffs
52 est le
des acHons
pratuites, la

Tk

e
avgrnenzadon de eapital avec b
anabin de régerves par disibu-
onE grabaites ef fmission en nume-
la waleur de Paction
Soit A le cours de | 1 ancignne, o le
mibre ender d'actions anciennes permet-
t de souscrie A v oactions émises & oun
Frae 3ot de recevolr £ achons gratuites,
‘actionnaire dédent, en Hn de compte,
¢ + 1 + 2} actions, dont la valeur chéorique
st 4 pB.
corigue de Faction ess

wA 4+ B

4 el o
raire o calcule a

diong
",

1

|

|

| —_—
| oAy 4oz
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RELATIONS
EXTERIEURES

Balance des paiements. Les Emats ne vivent
pas en wase clos. s entretignment  des
rapports  fconomiques avec e reste du
monde, qui prennent |z farme d'échanges de
marchandises et de capiraux, Lensemble de
ces tansactions avec IStranger avaot oo

caractEe mondaire esn reracé dans un
document comptable, la balance  des
Al ETREnts.

La balance des palements enregistre des
fux, donc des varadons enoe deux dates
donnges, &1 nan des swocks {sauf pour la
positicn monétaire exeerne, Cest-a-dize les
avairs e les engagements & court terme]. Elle
st dfcompose en plusieurs balanves par-
tielles, mais, d'un point de vue économmique,
deux seulement ot de Fimportance @ la
balance des tansactons courantes et a
balance des mouverments non mendtaires,

Balance des paiements
Credit (43

{gains e clewines)

des

déficiz

plel o

comprables -, un
CLOUTHITES (a7 e
exoSdeEnt au riveau des mouvemenis oe
czpitawe [meersement, un pays ayant un
salde créditeur da sa balance des transzcsions
courantes ddgage une capacicd  d'épargne
excédentaite,

apérations
oond B oun

[a balance des cnpita'ux Begrovpan: les
capitaux & loog rerme &1 Ies cppitas A caur
terme  du  socteur  privé non ba
(8. F. kLB, la balence des capitzux est un
documment gui deoit 8ae in -e'pl-f‘hf‘
prudence, Ona vu guiun solde
paur les enouvements de cap
généralemnent & un déhot des trans 4
conrantes, Ce désdguilibre 25t done fnancé
a laide de ressources foangtres qu'il taudis
terrbourser whéieuremnant.,
emprunte beaucoup b
e fait o halance des capilane A ;
un solde népacit de cems balance rPllr
indiquer que le pays bovestt beascoup @
I'Etranger, cotte exporsation de iz
pertense de revenus fuburs.

[
%11

Dbt {-)
tabtention des
deviaes DfCeEIAieE)

Exporeton: de marchandises & halanee Irporazions de marchandises de
V'eirange. commarriale | I"Strange

Services (leceticd cosrespondant aux Lervices [dépenses lidss aua verse
revenus de Capdlaud invesls & mants d'intérés pour les emprunts
Tétranger, & la vente de brovets, au =fechigs anger, azx divi
rouTisme des érrangers &n France, bualance dendes versts aux enwepnaca

aux grancs manux.. ). des Slangloes.

Transferts wnilarirm (par exempde, invvisibiles Tranglers undavérsus (dons B des

meveras des travaillewrs Lraogais
frantalicrs).

Aues blens oo services

revenus des travail-

Glranpers,
eovoyés dans levr

]J.cu\-‘?
15 immigrés
pays d'origine).

Balance des Lransactiong u:-:-u::anr.cs

Ertrées de capitis i long teome
imestissements effectugs en
Tromee par des Hreoes Stranggoes ;

Sortles de capiiaiee & long weeme
- lonvestsseonents de Loees oo
palass B I'danger

emprnts fais sur les marchés ':;'plj{:mx — crédits commenciaus remboures-
Internationale: ol frangers ; I.en:r'ng bles & plus d'un an (destinés no.
— oplradens aur lee valeurs mobi & tammenr & finances les expnmasinns
litres [rangaisce [aies par des de hiens d'équipement).
Strangers.
Entides de capitaux & courl termes ; e Sorties de capitane & cours serme
— emprunts & cour termes du sec _.IF:m s crécdits 3 Texportatic
et privé non hancaine il Prém, avoits et créances i

. i = tETme
— cridits & ['importation ; £ |er.r.u.gu. H
T ! S.E.N.B)
termaillage, terrnatllage.

Balance dos capitaux

Erreurs o1 omuissions

Wariation de la position mandtaice exréricurs:

La halance des transactions courantes. Elle
et constituée de deux balances pantiellzs
la balance commerciale, qui compars sxpor

LEtnns e irpanations eL permel de mesarer
la compétitivitd d'un pavs Eace & ses coneur-
renfs, @t la balance des invisibles, Préssnzant
lez fchangss qui ne donnent pas lieu 4 des
mouvernents de marchandises [services) et les
MOUVEMENTs sans contrcpartie (transferts
unilatére, o'eat une balanee exirdmemeant

| hétéropéne,

La balance des oansacticns courantes
recenge toures les gpérations définfrives d'un
pays, c'est-d-dite les opdrations qui {oonta-
rement aux mowwements de capitiux] ne
donnent pas leuw ulefricurement 3 des Hux
en gens inverse, leoanlde de cene balance
perznet de savoir sioon pays vit ou oon
au-dessus de ses maovens. La halance des
paiements élanl présentée nhligatairement en
Eruilibee — conlormément awe  piincipes

La balance des mowvements non moné-
taires. klle oppose les ransactions courgnies,
los empuvernents de spitaux i long terme et
3 cours rerme du 5.0 LD aux var
des avoirs 1 des engagements & courr

vis-a-vis des non-résidents du secteur ha
caire et du secteur public, cestd diee la
position mondiaire extériesre. Ouand on
parle de déficit ou dexcédent de la ¢

des paiernents, <25t au solde de cane

qu'il #st Fait allusion. Le solde général de la

balance des paiements est ainsi £zal & la
variation de la position mongmire exbriere
[aver un signe loverse].

Awutres balances. La balance de base regroupe
lez réauhias de la balance des transact
coumantes ¢t les mouvements de capitaue &
lemg terme. Do Reit elle ragsemble les
mavements de la .':-ﬁla.u.e des paigments qui
répendent i des préoieupaions fonomigues




ECONOMIE

curables. La halance des rgglements officiels
wise @ isoler les opfradons sur les réserves
sukliques de chenge Sen selde & perdn de
sor intdret, pour mesurer le tisgue Ll:.nsu]vu
ilicd extéricure, dopus adoptbon de régimes
ce changes flexibles et 'essor des opérations
e IEparl ehle LIuI:...].Jr_'h' cerlrales,

Taux de change. L tauw de change mesure
& cuanzité d= mon nadonale nécessaie
pour ahtenir une unité maondraire d'un aume
pavs s clest done le plx Jduns monnaie
exprime i partc dune sutre. Ceo ot es
instzble dens lz tem Il v a dépréc iation
J.u-;nm‘.,a.i:‘ (sur le p]::.; externe] quand ls

valeur ¢'une mennaie baisse par mpport 9
des monnaies frangires. Ononz parlz de

devalustion oque s Fitar modilie officelle
ment & parité de |z monnsie dar.s l: SIS
de la haizsse. 5 la welaur de 1z monnaic
ALEMENE L il v & appréciation monétaite, et
rEdvaluation s UBrat modife la pa.lL:‘ en
hausse,

Pear wenir comspie de inflation, on définit

cles anx de change réels, Ce dernier 1zux ear
Iindice des orix reladfs sur le marche
intérieur et sur Je marché mondial exprimés
dars une mornaie cormmune, 1 existe den
mances varsantes de ce taux
— I zanx Forslé sur Ja paris2 de pocvon
d'rehat compare |z priv inkéreur d'un panier
teprésentatil de biens e se 15l prix du
mime paier auk prid mendiaus, oot
dans la monnaie natonzle. 11 s'agic dune
mesure d'enzemble de la praduesivicg ; mais
cet ndice n'éakl pas de distncdon entre
les biens échangés et non échangeés, car il
suppose implicitement que leurs prive varient
ronjpiniemen ;
— onopeut aussl compazer leoprie des biens
non fchangeables de I'économie nationsle
iméndealerment les services er 12 main-d'oou-
vied aux prix mondiaux des hiens
Echangezbles.

Pralection de IPéconomie nationale, La
protectian est une noton selative ;) en
trument de protecton est utilisg,
v de rmodifier les prize relatifs pour
1 par rappett & d'autres

Un régime commercial est neotis s les
5 et industiclles ont
poar ellet JFolior des inciations fgales 3 la
produsdon de tous les biens fchangesbles,
sAgis i est malzisd de mesurer les foarts par
sapport A la neutralité d'un régime.

| Taux nominal -;.inr protection, 1 exprime ia

dilférence entre le prix intéreur ot le poix
mnclizl dtun produ donng, exprimée en
pourcentage cu pric mondial, oo pen

eairner [e niais glohal d'un régime commer-
cial par le rapport entre le tanx nominal de
promecton des produits imponables et le tm
nominal moyen de protection des prodidis
expomables. 51 ce rapport est dgal A 1, e
IEEENE £51 NEUIE

Taux effecdf de protecdon. La protection
nd nen seulement de la provection
norsinale dccordée au produit proprement
dit, mads aussi de Vensemble des axes ek
| i sont applquéss aux bilens
etode Fexndnegr, Clean da
lequellz on utilize un aute
¢ e tous efectil de pravectinn qui
it mesurer la protecton accordés 3 la
walour gjoutds 3 la orodustion plutdt gue cells
que regoit le produit fini Seoit v la waleur
ajoutée Eux prx mondiawe et lawalew
ajrnitée A e invdriers, lo taux effecds et

v

Y w100,

Compétitivité. Cettz notion prrmet d'ap-
sécier la ature de Uinsendon ¢'un pays dang
‘tchange infgal. Om distingue la compétit-
vitd prix et o compdritivitg structurelle.

La compéttvité-prize. Elle est mesarée pat
I'expression suivanre

indice des prix des pays concurrenc: w100,

indice des pric des exportations du
pays considérs

Cet iheateur est signibicatil pan son Swalu
tion @ une hausse sigmibie one améliosation
de compérrivitd.

LCreuw Lacteurs influencent la déermination
du rapport : le difffrentic] d'inHation eotre
les pays et e régime du mux de change. En
charges Hxes, une hausse des prix entraine
une détfrictation de la compétitivitd, En
changes (exinles, Jes dvalutions de la valeur
de la mannais daotvent théarigquement contra-
balancer les mouvemsns de pri pour
respecter la parind de pouveds dlachar des
mannaies entre elles. La parité de pouvoir
Duchar revient & leire Phypohése qu'un
produit o'z gquiun seul prix sur le marche
invernational. hais, en fait, o n'zst pas le
cas, car ['unicitd des priv internationaus
wexisle pas oujouss, lez biens n'étant que
rartiellemant substituables et le a_',.-'e-Li::LLLe de
changs actuel n'éant pas totalement Texible.

La compétinvite structurelle, Ells permel
d’apprécicr si un pavs 2 acquis une bonne
spfeialisation qui lud assure un excédant — cu
un  Eguilibre — commercial durable. les
principaux indicateurs sont les sulvanls

le taux de cowverture des sxportations
sxpariarions watales
e ! 1900 ;

importations tomles

o lo coefficient de spécinlisation déhri pu
I'"écanomise Fela Balassa -

o+ M
avec X — exportation du produit ¢
el MY = imponation du produit 7

Ce rappott est compns entie -1 et +1. Flus
il est ﬁlmcl"c de 1, plus le piys et Eorternent
spécialisd dans le produit £
Lrhin, [es parts de marché & Pexponation
d'un pays se caleulen
® 5oit pour un produit 5o
expoatations de ¢ du pays considéng
importsticns de ¢ du monds
® S0IT PARC FAPPOIT & U pays OU U espace
secaraphique -
exportatons du pays
WOTH UL AULTE CEpEce
ipartativoe de cer espace
# soit enose situant 3 Péchelle mandiale -

5 100,

100,

epaTtatons du pavs consicérd % 100,

irmportaticns du monds

Contrainte cxtérienre, Lo notion Jdlasmnd
est nécessaire pour apprécier la conraine
extemne. L'élasticité dune wariable A po
rappart B oune warable Boest égalz au aux
de credssance de A induic par un e de
croissance donod de B, D'eil .

Ad

A

g 3
]

L'anmexe, Clest un document qui

A partdr de cems nobon, oo peut mesurer (e
dagré de contrainte cxtéricute en mesurans
Pélasticig des Unporiations par mappon & la
production ; oo gui se traduit par le cappoes
shivant.

ce des mportatis

taux de oo
L de credssance du IL D

Il iodigue dans quelle meswre le nethme de
crofssance interne agit sur les importabions
Fliss te rappont g2l élevé, plus e nivean des
importations est sensible 3 Uéveluton de la
production nationale. On paut suss calouler
lél,a..-..J.-:.l.é des expoarAarion rapport 4 la
production  pour appefeizr la contraines
oxterne,

ENTREPRISES

IDocuments comptables. Tls maduisent en
IErmes manflaires tous les événements qui
abectent la vie de Feotrepnse, Tieds d'eries
auw, lo compte de résulmt, le bilan et
Farexe, qui sonn des documenis anmg

]

pommettent  lapprécier la situetion des
ETITERTISES,
Le compte de résultat, [l rassemble les

chipgres ot les produits (Y compiis Granciers)
engendrés par les opérations d° u:'xplmt o
que 'enzeprise a réalisfes au cours de
Pexercice.

Les charges {gui apparasssent zu debii) er
les produits (qui appa ent zu crédiz) sont
clagsés en trais grandes canfgorics.
I arges d'exploiiation « sone celles
qui relivent des opérations jourm
I'enireprize, considérées comme nor
sorrant dang T cadre :'Je g a".-

Les o charges er

non plus Lo :e.tme, de ['emuxeprise,

Les v ch 5 et produits exceptionnels s,
enfin, neo I;f&g:cnt 1T; de l’a-.—i'-ri:F 1
ni de Pacivitg commercizlz @ ce sont, par
exernple, les profivs au les permes de change,
les amendes Hacales, les crdances iréccuvta
bles, stz

Lz rézuliar
rming les chiarg
ou une pert:.

nef, qui esk égal aux produizs
s eaduit par un bénéfice

Le Bilan. 11 reprézente une &waluation du
jat:imu'iw e l-:nt:wtmr' aw Vactil, les
hiens  physiques etfos Qoancess gquielle
posstde el au passif, Vorigine des ressources
qui oot perois Vacquisition de ces biens.

La « situation nete s, qui représence la
valeur du patrimoine, est Pensemble des
ressnurces propres & lentepdse (capital et
réserves), une [ois repondes les penes. (La
siuadon nets: peus aussi se définic comme
la différence entre les actts et les deties, aussi

appelées « passit exigible

arécise el
déaille cortaines informatons donnses dans
le Bailars (gl reprdsente un constat] ou dans
|5 compte de césulear (qui permer d'expli
quer). Fle g o nhjet Jintormer le leoeur
sur les mélnodes f&val.mt.m o1 sur lzs
altfrations comprables gui découlent des
conigaintes fisczles.

Soldes intermédiaires de gestion. T 3ont
des chiffres, tirds du compre de risulian, cul
mettent en évidence les résuliats de Uentre
prise considérés comme significatbs en per-
mmettant une melleore compréhension de =a
situation éconarmigue.

1213




ECONOMIE

— 1214

La marpe commerciale. Smmvent appelée
» MATEE brule =, ¢llz concerne cxclusivement
les eobreprisss ayant une activied corumer-
ciale. Ellz cst égale & la dittérence

venie de marchandises
— ottt dachas des marchardises vencues.

La producton de l'ewercice. Elle cancerns
exclusiversent Ies entraprisss industislles,
Elle est égale 3 la somme :
produsbon vendus
(valude 2y priz de wonbe)
4 wariazion de To production swckée (gva-
lfe gu oot total)
ductian immakilisés
+ dults nets partels sur opérasbons 3
t-n*.g teTmE.

La waleur ajoutée. Flle déhni la richesse créde
par 'enreprise. Elle zat égals & ¢
marge commerciale
+ preducticn de Uexercice
— comsommatons de exercice
[achazs de matgres premidres + frais
FEmEraus.

Lexcédent brit d'exploitation (E. B E.). I
mesure 1efHcacite ECn e du CP.P.'iTaJ
{investiszernents). [ et égal a o

wal ajtée

acbventons Jexploiaion

vpdts of faxes [impits indirecs)

— Freis de pessocnnel,

La marge brute d'autofinancement
{84, B ALY, ou cash-flow brut. Ceme notor,
un pew plug large gue celle e o« capacitd
Feulcfinancemens =, mesure Iaptiude de
I'erireprize & Anancer ses investissements, son
ytle d'explefiation et Ies dividendes & verser
aux apporteurs de tapitau, Elle est épale 4

régultar ner comprahle

(héndfice avanc imp)

dotations aux amortissements

dotations aux Provisions ayant un carac-
whre de réserves (celles gqui couvient nn
risgue dont ia prokabilid de réshsanon
est inbereure & 50 %)

— TERTISES SUL PICAVISIONS.

+ i

La marge nette d'antofinancement, ou
cash-fow net, retranche du el précédens
les impdts et les cha.\'%\:s financifres.

(Il est & poter que la notiom de » cash-
flawar » peut prendre une autre signification.
Dans l'analyse de Iz mézorerie de Uentrepeise,
le cash-Oow est fgal & [z diffdrence entre le
flux de liquidités en enwde [sncaissements]
et en sortie [dfcaissements] av cours d'une
pérode donnée }

Principaux ratios financiers, A partir du
compte de réauliat, du bilan ou des soldes
intermédiaires de gestion, on peut dégager
des ratios {rapports arithméiques entme doux

andeurs) significatifs des performances de
‘entreprise.

KRatios de structere financitre. le plus
imporiant d'entre cux est celui qui mesues

l'autonamie Fnanciére de Fenoepose
P

capitaux propres )
dentes Arancigses & long terme

Flus ce rado est élewd, meillsure est la
ginatiam.

Ratios de résultat. s permettent de mesurer
la rentabilité de Fentreprse, son ¢ césulian »
annuel par rapport 3 oo qui a £ produic ou
wvestlh, On en wiilise plusieurs, qui s'espri-
ment sous Lo barme

Compte de résultat simplifié
Ch
Achat de marchandizes
Variatinns de smck

{ztock on ashor de périceds

mcins ek en Bn E: Périade]
Zalzires
Charges socizles
Namatons aux dmorssEenenE
sb ke prowisiony pour 'année onocouns

Produits
Chilfre d'alfaires
Subwentions d'eeploitation {aides de ['Brac)

Crarges fimanciéres (nowmment ndrics
wersés sur les capitaus emgruntés)

Produits financiers (reveous des capilaux
préces es des dividendes requs

an led actlona el obligations possédées
sup d'aulies corpcprizcs]

Chacges excepionnelles {non liges
a lactivitt courance £e 'enoreprize)

Produits exceptonnels

lropis sur les wendhces

Résultat net
Béptlce = Pore
Bilan simplifié
Actit Passif
(ou emplois) (o ressources)
Artif Trvmcizilzatons incorporelles Capitaux Capital
immabiise  (lai d'aeblissement, fonds propres Reserves "
cornmercial. Rewultat oot de Fexercice
J:nmu:_i:il.';sa.u'-:-n,s carporelles i i
ﬁ;fﬁ::—.;ﬁumlmm% Pronisdons Provislons pour risques
Immezilsstions loancities Prenisions ponr rhwi ==
{paroipations, pés. Drelies Emprents ot dettes assimilfes
Actf Stocks et encours Awances et ALOCIEES pds
cirrulant Awances eL acomples wersds sNr oommandes EEEU
sur camoandes d'meplnitation Dettes résulomt d'achats
Créances résultane des ventes divers .
ou dforigine diverse Cornpee de : A ;
Digponibilints régularisation Frochiie constatés d avance
Comple de  Craiges consatbes 4'avance
 edgularisacion L -

béndfice ou capacisd d'autofinancement

production ol CApLALE PIORTES Ou
PEMansncs
Du paoint de wvue de Mactionnaire, deal la
rantabilicd de ses schals 2n Bourse qui
unpocte. Ele se mesira par le apoer:
dividéndes regus
cofit d'achat de laction
Thans les sncreprises commerdales, on
caloule aussi le caus de mage o

mage commerciale
TS

Ratins relatife aux facteurs de produc-
tion. [e principal est le rappor: -
valeur aousée
pradusrion
La hausse de oo tappor, qu'on appelle =
de valeur gjoutée «, signilie une arélioration
de luilization des Facteurs de producton.
Auteernent dit, Pelficacivd du travail et cells
du capital gant plus grandess,
L'impartance mespective du prosonnel e du
capital dans la production de 'entreprise s

AM




L'ENTREPRISE |
ET LE CREDIT|

mesure par leorapo div o dirensind
capitalisngue =
irnenchilisations
alfectifs
Limensié capialistiqee wacuit souvent
Fimnportance gue revét la machine par rancnr.
& homume ; incensité capitalistique esc faible
dans une entreprise aucsanale, Sewde dans
une entreprise industrislle.

Batios du cycle d'exploitation. Dans les
entreprises  commerciales, on celoule e
rappaort

stock moyen de marchandises
ventes de marchandises (hors tawes)

Il indigque pour combien de jours de vene
1 existe des marchaondises en stock. Inverss,
il indique le nombre de fois ob lo sack
drd feould dans annde,

Lans les entreprizes industrieclss, oo cal-
culz |2 rapport ;

w360

stock moyen de matigres pramiies w 360
conzornrralion de matigres premides ke bl

Tl indigue pour combien de jours de produs
tion il existe des matires premides en stock
e mn@me, = rappor.

stock moyen de produls Doos

= ® 3al,
production serdue [hors taves}

indique lz nombre de jours de vente pour

|th|_l,|£rs; il existe ddes [:-II.":IIjIJi|$ fimis en stock.
O caleule aussi le erddit clisnt er le crédit

fournisseur.

Te crédit client -

i s 360
chiffre d'affaires (T, . A. comprise]

Il fzit apparaitee le délai de réplement moyen
acrordé A clients, exprimé en nombre de
jrrs e chuffre Falfares
Le crédit bourmssenr :
fournisseurs ot compbes rattachés
achats (1 W, A eninprize)
I Eair apparaire le délal moven de paiement

accordé par les tourmsssurs,

A0,

BUDGFT DF L'ETAT

t 74k I Pariement, lo budges re-
Wl‘aur:& Fensemble des aninrisatians
o ode cecettes ot de dépenses sonuelles
e PErar er pefcise e nanue er leomantant
des Smpdts quiil pourrs pretever, 10 est
constitud par un ensemable de comores
décrivant pour une annés rivile les ressourres
et charges de PR U @'api d'uane présaa
tion comptable (parce quielie dresse [ bilan
de 'ensemble des apératons budggaine: de
FRta) et pundicus Goar la cdsineton ente
les opértons & carscoire defnuds et Jes
APErAtions & Caractdre emparaine]

Soldes hudfﬁain.ﬁ. Les opératons & cazac
ibre dffinitib sonr constituées par des dé-
enses déhnitive: et non rembousables el
Enancées par des recettes definicives (facales,
ponir Pessentiell. Lawr solde, 87l est négail,
censtitue b= debot budgitare proprement <
Les opérzbons & caractére temporaics sont
crmatituges par des avances on des préts
cenzerais par 'R er remboursables 3
moven ou A lome terme. Leur sclde est
souvent négatik, mais la charge ou'i mpligue
n'est que cemporaire. Laddition du solde
aperabiens definives et du salde des aDEla
tions  temporadnes  consdtue L dfecuwert
budgétaire [ou impasse).

Le fnancement du  déficit ‘audggaite
constitus un aspect décisil de la geston
étatigus, le debeit niwvant pas lo méme
incidence sur Cdconomir selon son mude de
financement. Les moyens de fnancement les
phus srmprlants son |'£r11pr‘u:1l 4 leng lerme
(dmission de titres), le poélévement sur les
ressniirces des atganismes contralés par UTrat
(O F, caisse (Fﬁ‘.pmgne}, la créafnn maoné
tadre, Dans o deapder cas, le déSon devient
zource d'un Aux de demands addidonnells,
mals il rsque aussi de crfer ces tensions
inflacionnisies, [Dans es deuy acloes cas, oo
tisgue estomoindee, lnostmolation de Ja
demande reste téelle car Loz bonds empraneés
prowiennent de Pépargne des agents cu d'une
poncrion  autoritaire sur les orecettes  des
CEALIEITIES,

PRINCIPAUX SOLDES BUDGETAIRES

depenses
dlifimitivres

anlde das oplrations
& caroctére difinitl

pansas

definitives recetles
fiscoles
e anlres

diprnsey

temponzires
imzasse

solde général
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ECONOMIE

" Le financement des dépenses publiques.

Il est assuré de différentes manidres : par
Fimaphs et les cotisations scolales, par les

| EMPIUNGE 8 DAL LCE TessouICes rommerciales

de FRizr e des collectidzée locales. Llimpdc
est un prd@vement abligaioire réalisé au
profit des adrinsseations publques e il esc
Le résular de plusieurs phazes @ la déermina-
Hon de o omatie imposable, la fixarion de
Passietse, la liquidation de Uimpdt, le recou-
vigment Comme impat ez cotdsations
sociales sont wn prélfvernent  ooligatoine,
s £lles g distinguens de Jui par e Ejt ue
leur attectation est définie avant méme le
prélévernene

Impées de UEtat et des collectivités lncales.

Les principaux impds de FLtar sant les |

impiits sur les sacidnds, 2 tawe sur la valeur
ajoutée, ln taxe sur les produits péwaliers, les
impéis sur le revenu, les drviss de douang,
les thimits de succession. Les  principaux
impdts locaux sont Jes impits fonciers dus
[t les propriéezues de blens imachiliers, |a

. taxe professionnelle dus par les encreprises,

la taxe dhabitation en [oncdon de la valeur
locative du logement cooupe.

Ln indicatenr permet de mesurer le poids
de Timpét par rapport & la mase des
sichesses peoduites ot de repérer ainsi la
charge hscale :

recettes Hacales
(Frat er ecollectivirés locales)

F.LB

Ienpéits directs et impdts indirects. TIn impée
diect est <défind selan deux critbres : £ est
perpu par UAdminisiration des contributions
directes et il est recouved par woie de tale
naminatif.

Limpéc indirect ob8ic aussi & deux critdies
aclmunistrativement, il est pergu par PAdod
nistration des contributions  indirectes, de
l'enregistrement ou des douanes ; juridigue-
ment, il esl Bé & des événernents irréguliers
1 DPoceasion desquels [Trar preleve des
mpdes.

| revery val diclorg

cadaclioas diverses Mrﬂuuu nrgasnbie

e di quotient familid & ﬂh‘!: =

::cr;i:'-uluu k applicotion d un barame
- il ﬂ pragresst dimposition

‘rl'-ﬁfl-'_:i'r au revenu B 0¥

i

impat: =Y

carsommolicres
It siares — O

1HE

| chilfre d offaires
H e tooen G pria du
o rrarche] ;AP X+ Coax

it

MODELES |
ECONOMETRIGQUES

L,ijij!' dun  modile  sconoméuiqus

est de simuler de la fagon la plus
complite poszble le lonsdonnement
complexe d'une fconemic en faisant jouer
simultEnément voe série dEquatians. expr-
mant. les Teladions qui exdssent entre des gran
deurs économinues jupées significzoves. Les
madeles ont pour princioale udlité de permer
2 aux autornfs publiques d'apprécer les
effets d'une polidgue foonomique envisagée.
Les menliles foonométrigues Frangais 5'ins-
crivent dane un cadie compsable qui consi-
#re 4 apenes ot 15 vadebles, dont caraines
sont congidérges romme des données, et dizes
+ exopiors e, tancdis que d'auires, e
déduizant de la résolutdon du madile, sont
dites « endoginus =.

Les Ce soant les entreprises, oz
ménages, 'Extérieur et ITrar, Chague agen:
st décriz 3 tavers ['ouilibre de son compo:

Faireprizes pQ + 51 = st 4 pl 4 opll
Mignages s = pC + bk 4+ E
Exrérieur  pM + pX + 32

Tirar ol = ol 4 BN o= 33

Les vardables. e zon

¢ producdon intérieurs

I inspestissament

EET m]murrlrrl.‘i:il.'m_r:‘]m mENEges

G dépenses de I'Erar

M - imnportations

X : exportations

P oo omivesu gendral des prix

5 : salaire

£ : épargne des ménages

51 : ]limwj-“ de financemen: des entreprizes
53 : solde de Festéneur (délicit commemernciall
55 solde de FEeer (debicit brodgéiaize)
L:otaux d'impét sur las entreprises
Footaux diimpdt sur les menages

M - oeffectifs zalaiés

Farmi res guinze variables, trois sont cxo-
gines - o, tet £ gul indiguent fs comparie
ment de 'Brac. Bestent douze wariaolss &
maiter. Cuatre d'enirg elles sont désermindss
par les dquilibres dagenes ; on suppose, £n
géndral, qu'il sagic des soldes Loanciess =,
51, 52 et 53, Enfn, Téctimure de l'équilibze
du marché des biens permet de calecler la
producton inkérieure
Q=0+ T+ C+X-M

Pestent dane sepn variakles dont iz maodélisa-
ton va consdruer [e ccsur du moddle En
négligeant les phénoménss de délais el de
1elards el en ne retenant que oo qui constitae
efectiverment Futilisadon eoncrbie des mo-
deles, on adopte généralemsnt e formula
tiang suivanoes :

] EER
Towestissemnent : 1 = 2

o

= ol
P-‘:N
Comsommation © 2 = ¢ — =+ d

Trmpottations « M = mi + op
partations @ K = KO owp
Effectifs - N = O/ T1

skl
Pri 1 p = (1 + 1M} —
p=I 8}

Salaites 1 5 = ple + K3

Cruelques newations supplémentaires sonc i
spporter @ a, by ¢ ste sont des coefficiens ; |
FE, le profit; m, Iz propension 3 importer ;
X0, T demarulg franggre exogdne ; P la
producdvitt ; TH, e raux de oage,

Lo profiv peot se définir comprabhlemeant par
la meladon PR — p - s — pt




